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台聚關係企業

議 程 主講/主持人

公司簡介 顏太明

2018年回顧 顏太明

2019年展望 顏太明

公司財務資訊 林金才

Q & A 吳培基
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公司簡介

中山廠 (2000 年 5 月成立)

 EPS 產能為 180,000 噸/年

林園廠 ( 1979 年 8 月成立)

ABS/SAN 產能為 125,000 噸/年

前鎮廠 ( 1960 年 4 月成立)

 EPS 產能為 60,000 噸/年
 GPS/IPS 產能為 100,000 噸/年

曲面印刷廠 (1987 年 6 月成立)
玻璃棉廠 (1991 年 3 月成立)

曲面印刷產能為 200,000 JIG/年
玻璃棉產能為 10,000 噸/年

台北總公司
台北市內湖科學園區

台達化產品主要產品
. ABS/SAN

. GPS/IPS

. EPS

. GW/Cubic

天津廠

天津廠 (2005 年 9 月成立)

 EPS 產能為 140,000 噸/年
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總體面

原料面

績效面

2018年回顧



台聚關係企業

2018年回顧 –總體面
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衝擊
市場
需求

 美國 2018.07.06 對中國大陸約 818項價值 340億USD/年，加徵 25%懲罰性進口稅。

 美國 2018.08.07 再公布對 279項大陸進口商品 (約值 160億USD/年) 自 2018 08 23起加收 25%。
 含 PS及 ABS塑膠粒及下游 PS film

 美國 2018.09.18 再提出 (並於 2018 09 24 實施) 對 2000 億美金之大陸商品加徵 10% 之關稅，並稱將於
2019 01 01起增至 25%之稅。
 含下游家電產品 (空調、冰箱、吸塵器、電視機、電池) 及汽車配件。家電廠的產品出口因此或被

取消訂單，或者暫緩生產，塑料 (尤其 ABS)之需求大受影響。

 2018.12.01 G20 峰會後，美國宣布原訂之 2019.01.01 起對 2000 億美金之大陸商品增至 25% 之懲罰關稅
將暫緩實施。
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價格波動

2018年回顧 - 原料面
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2018年回顧 –績效面
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unit: MT
2018 vs 2017

ABS/SAN - 0.4%

GPS + 9.8%

EPS

台灣 + 1.7%

中山 + 1.5%

天津 + 59.7%

GW + 5.0%

CUBIC - 7.3%

銷售量 每股盈餘
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2018年回顧 –績效面
台達化 (台灣 +大陸) 銷量與成品庫存變化
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整合式
供應鏈
管理



台聚關係企業

2018年回顧 –績效面
台達化 (台灣+大陸)  SM 耗用量與庫存量變化
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整合式
供應鏈
管理
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 總體面

 產業面

 原料面

 經營面

 績效面

2019年展望



台聚關係企業

2019年展望 –總體面

資料來源: IMF (2019. 4)
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區域衝突

工安環保

油價變化

中美
貿易戰

中美貿易戰演變 2019
2019 01 01美國延遲對2000 億美元大陸商品進一步調高關稅之時程，
市場對前景處於樂觀。

2019 05 05美國總統川普在Twitter 發文表自5/10起將對2000億美金商品
(涵蓋下游家電產品)之懲罰關稅由10% 增至25% 並考慮對約3000億之產
品亦進行加稅。

2019 05 13大陸隨即公布對來自美國5140項產品徵收報復性關稅，自
6/1起增加之稅率由5% to 25%不等。
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SM
新增產能

大陸SM
反傾銷稅

提高現貨比例

SM供應商
議價能力
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產業

新進入者
威脅

替代品
威脅

客戶
議價能力

同業
競爭強度

2019年展望 –產業面 (五力分析)



台聚關係企業

2019年展望 –產業面 (中國)

ABS * GPS EPS SM

產能 406 344 638 925

預估新增
2019 20

--- ---
2019

I

2022

5202020 15

2021 45

單位:萬噸

• 安迅思計算開工率之基準產能
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台聚關係企業

2019年展望 –原料面
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123US$/MT



台聚關係企業

2019年展望 –經營面
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產銷極大化 產銷優質化

庫存合理化

提昇
經營績效

整合式
供應鏈管理

 擴大市場客戶

 緊密產銷協調

 市場客戶銷售組合

 成品規格銷售組合

 高附加價值產品**



台聚關係企業

2019年展望 –經營面

16

抗靜電面板包裝材

車用內飾材料
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2019年展望 –經營面

17



台聚關係企業

2019年展望 –經營面
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台聚關係企業

2019年展望 –績效面
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銷售量

unit: MT

2019 (P) vs 2018

ABS/SAN + 1.6%

GPS - 0.7%

EPS
台灣 + 2.4%

中山 + 2.2%

GW + 8.4%

CUBIC + 7.6%

每股盈餘
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+14.2%

+13.3%

+3.9%

+1.6%

-3.7%

-30.5%



台聚關係企業

台達化 (台灣 +大陸) 銷量與成品庫存變化

2019年展望 –績效面
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整合式
供應鏈
管理



台聚關係企業

台達化 (台灣 +大陸) SM 耗用量與庫存量變化

2019年展望 –績效面
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整合式
供應鏈
管理



台聚關係企業

2019年展望
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知彼
O & T

知己
S & W

發揮【S】
克服【W】
掌握【O】
解除【T】



台聚關係企業

公司財務資訊

合併損益
產品別收入
財務比率分析

台達化學工業股份有限公司
2019 年法人說明會
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合併損益表
單位:新台幣佰萬元

2018 2017 增(減)率

銷售量(噸) 433,401 414,678 4.52%

銷貨收入 21,684 19,821 9.40%

銷貨成本 20,640 18,387 12.25%

銷貨毛利 1,044 1,434 (27.20%)

毛利率 5% 7%

銷管研費用 766 758 1.06%

營業淨利 278 676 (58.88%)

營業淨利率 1% 3%

營業外收入(支出) 53 2 2550.00%

稅前利益 331 678 (51.18%)

所得稅費用 123 176 (30.11%)

淨利 208 502 (58.57%)

淨利率 1% 3%

每股盈餘(元) 0.63 1.53 (58.57%)
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產品別收入 ( 2018 年)

單位:新台幣佰萬元
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財務比率分析 (合併財報)

2018 2017

營業利益率(%) 1.28 3.41

純益率(%) 0.96 2.53

負債占資產比率(%) 54.26 55.68

流動比率(%) 162.56 169.61

速動比率(%) 125.07 125.74

平均收現日數 49 47

平均售貨日數 21 26



台聚關係企業

27

合併損益表
單位:新台幣佰萬元

2019Q1 2018Q1 增(減)率 2018 2017 2016

銷售量(噸) 116,000 101,000 14.85% 433,401 414,678 395,988

銷貨收入 4,600 4,842 (5.00%) 21,684 19,821 16,419

銷貨成本 4,207 4,467 (5.82%) 20,640 18,387 15,474

銷貨毛利 393 375 4.80% 1,044 1,434 945

毛利率 9% 8% 5% 7% 6%

銷管研費用 183 181 1.10% 766 758 714

營業淨利 210 194 8.25% 278 676 231

營業淨利率 5% 4% 1% 3% 1%

營業外收入(支出) 40 29 37.93% 53 2 (34)

稅前利益 250 223 12.11% 331 678 197

所得稅費用 55 34 61.76% 123 176 76

淨利 195 189 3.17% 208 502 121

淨利率 4% 4% 1% 3% 1%

每股盈餘(元) 0.60 0.58 3.17% 0.63 1.53 0.37
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產品別收入 ( 2019 年 Q1 )

單位:新台幣佰萬元
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免責聲明
本次座談會發表內容，僅為迄今之
資訊，未來如有進一步發展或調整
本公司將另依法公開訊息，但不更
新或修正本簡報。

本報告中的內容，並非投資建議。
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天津廠


